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Vyzkum: Centralni banky dopady finan¢ni krize zmirnuji

Praha 14. kvétna 2014 — Vzajemné pusobeni ménové politiky a finan¢ni stability v obdobi
finan¢ni krize analyzovali ekonomiéti specialisté Institutu ekonomickych studii Fakulty
socidlnich v&d Univerzity Karlovy. Zamétili se pti tom na chovani centralnich bank ruznych
zemi celého svéta a sledovali, zda se jim podatilo zmirnit dopady svétové ekonomické krize
arozlozit je v ¢ase. Pro hodnoceni odolnosti finan¢niho systému vyuZili néstroja zatézového
testovani, takzvanych ,stres testa*. Pro ty vSak vytvofili vlastni metodu, ktera kvantitativné
vyhodnocuje, zda tyto testy byly skutecné dostateéné piisné a nedaly centralnim bankéfim
pouze faleSny pocit bezpeci. Tuto novou metodu cesti védci popsali a publikovali
Vv bfeznovém Cisle respektovaného mezinarodniho periodika International Journal of Central

Banking.

,Desitkam vyzkumnikG vychazelo pomoci vlastnich kvantitativnich metod, Ze zptisnéni
ménové politiky neni schopné snizit inflaci,” ¥ika Roman Horvéth, vedouci vyzkumného tymu
Fakulty socidlnich véd Univerzity Karlovy. ,,NaSe metodologie ale ukazala, Ze jde v téchto
ptipadech o chybu méfeni a uréila i divody, které k tomuto chybnému vysledku vedly. Také
se nam podaiilo ovéftit, jak dlouho a sjakou intenzitou reaguje ekonomika na ménovou
politiku,”“ dodavd Roman Horvath stim, Ze diky vyzkumu financovanému Grantovou
agenturou CR se prokazalo, e centralni banky jsou schopny ménovou politikou dosahnout
cenoveé stability.

Veédci déle sledovali, jak se v prubéhu ekonomické krize ménilo chovani centralnich bank.
Zatimco v dobé stability se vénuji ptedevsim vyvoji HDP a inflace, v pribéhu krize se daleko
vice zabyvaji hledanim alternativnich nastroji, jak ekonomiku stabilizovat. Popis toho, jak
banky ménily nastavovani ménové politiky, a na které proménné kladly duraz, ve svém
dusledku vede k lepSimu pochopeni chovéani centralnich bank a umozni také Iépe predvidat
zmény v jejich politice v budoucnosti.

»,Bez nekonvencnich opatteni centralnich bank béhem krize bychom patrné byli v mnohem
hlubSim ekonomickém propadu, coZz by mohlo mit negativni dopad na stabilitu celého
spole¢enského systému,” fikd Roman Horvath. Oslabeni koruny ze strany Ceské néarodni
banky rozhodné nevnima negativné. A to piedevSim z hlediska dlouhodobych efektu.
Upozornuje ale také na obtiZznost feSeni soucasné situace v eurozoné a vzrustajici riziko
deflace v jiznich zemich eurozény.
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